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SPIS TRESCI

Zmiany przepisow prawa dotyczgce uczestnictwa osob fizycznych w alternatywnych spotkach
inwestycyjnych

Przedstawienie informacji o alternatywnej spotce inwestycyjnej zgodnie z art. 229d Ustawy z 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Zmiany przepiséw prawa dotyczace uczestnictwa oséb fizycznych w alternatywnych spétkach
inwestycyjnych
data publikacji: 30 pazdziernika 2023 r.

Biorgc pod uwage zmiane przepiséw prawa dotyczgcych ASI oraz inwestorow ASI, wprowadzong 29
wrzesnia 2023 r. Ustawg z 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem
rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku, zarzgdzajgcy ASI, w terminie 30
dni od dnia wejscia w zycie wskazanej ustawy jest zobowigzany do poinformowania inwestoréw o
zmianach dotyczacych obejmowania praw uczestnictwa alternatywnych spétek
inwestycyjnych przez klientéw detalicznych, w szczegélnosci o tresci przepiséw wskazanych
ponizej.

Gdzie znajde pelng tres¢ zmienionych przepiséw?

Ustawa z 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku
finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku - TUTAJ

Ustawa z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (dalej: Ustawa) - TUTAJ

Co sie zmienia?

Zmienione przepisy okreslajg, ze

e inwestorem ASI jest podmiot, ktéry posiada prawa uczestnictwa ASI i spetnia kryteria klienta
profesjonalnego

e wktad do ASI w zamian za prawa uczestnictwa moze wnies¢ podmiot spetniajgcy kryteria
klienta profesjonalnego

e o0soba fizyczna, na jej wniosek, bedzie mogta zosta¢ uznana przez ASI za klienta
profesjonalnego po dokonaniu przez zarzgdzajgcego ASI oceny wiedzy i doswiadczenia takiej
osoby fizycznej pozwalajgcych na podejmowanie witasciwych decyzji inwestycyjnych oraz
wiasciwej oceny ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Jednoczesnie osoba taka musi spetni¢
warunek wniesienia do AS| wkiadu, ktérego réwnowarto$¢ nie bedzie mniejsza niz
réwnowarto$¢ w ztotych 60.000,00 EUR.

e Srodki wskazane powyzej nie mogg pochodzi¢ z pozyczki, darowizny lub innej umowy o
podobnym charakterze zawartej z ASI, zarzadzajgcym ASI lub jednostkg powigzana z tymi
podmiotami w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci
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e informujemy takze, ze kazde rozporzadzenie prawami uczestnictwa w ASI| na podmiot inny
niz inny inwestor ASI lub zarzadzajgcy ASI wymaga zgody zarzgdzajgcego ASI udzielonej w
formie pisemnej, pod rygorem niewaznosci. Zarzgdzajgcy ASI odmawia wyrazenia tej zgody,
jezeli po dokonaniu weryfikacji okazuje sie, ze podmiot dokonujacy rozporzgdzenia prawami
uczestnictwa w ASI nie spetnia warunkdéw pozwalajgcych na uznanie go za klienta
profesjonalnego.
Wptyw nowych przepiséw na dotychczasowych inwestoréow ASI
Osoby fizyczne posiadajgce w dniu wejscia w zycie zmienionych przepiséw (ij. 29 pazdziernika 2023
r.) prawa uczestnictwa ASI, ktorej co najmniej 50% praw uczestnictwa nie posiadajg klienci
profesjonalni, ktére nie spetniajg warunku okreslonego w art. 70k ust. 3 Ustawy, pozostajg
inwestorami alternatywnej spétki inwestycyjne;.

Osoby te nie moga obejmowaé nowych praw uczestnictwa alternatywnej spdtki inwestycyjnej, w
szczegolnosci uczestniczy¢ w:
e podwyzszeniu wartosci nominalnej istniejgcych udziatdbw — w spoéice z ograniczong
odpowiedzialnoscig
e obejmowaniu akcji nowej emisji, sprzedazy akcji wlasnych, podwyzszeniu wartosci
nominalnej akcji — w spotce akcyjnej oraz komandytowo-akcyjne;j
e zwiekszeniu wkitadu dotychczasowych komandytariuszy — w spotce komandytowe;j
— jezeli wartos¢ nowych wktadow liczonych tacznie z dotychczasowymi wktadami tych oséb
fizycznych bedzie mniejsza niz okreslona w art. 70k ust. 3 Ustawy oraz o ile nie zostanie dokonana
pozytywna ocena osoby fizycznej zgodnie z art. 70k ust. 1 Ustawy.

Zgodnie z obowiazkiem nalozonym na zarzadzajgcych ASI ponizej przedstawiamy doktadnag
tres¢ zmienionych przepiséw prawa

wa z 1 ierpnia 2023 r. o zmianie niektdrych W W zwiazku z zapewnieniem rozwoju rynk
finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku

Art. 56

1. Osoby fizyczne posiadajgce w dniu wejscia w Zycie niniejszej ustawy prawa uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktérej co najmniej 50% praw uczestnictwa nie posiadajg
klienci profesjonalni, o ktorych mowa w art. 2 pkt 13a lit. a—m ustawy zmienianej w art. 14,
ktére nie spetniajg warunku okres$lonego w art. 70k ust. 3 ustawy zmienianej w art. 14,
pozostajg inwestorami alternatywnej spotki inwestycyjney.

2. Osoby fizyczne, o ktérych mowa w ust. 1, nie mogg obejmowac¢ nowych praw uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej, w szczegolnoSci uczestniczyc w:

1) podwyzszeniu warto$ci nominalnej istniejgcych udziatow — w spofce z ograniczong
odpowiedzialno$cig,
2) obejmowaniu akcji nowej emisji, sprzedazy akcji wtasnych, podwyzszeniu warto$ci
nominalnej akcji — w spofce akcyjnej oraz komandytowo-akcyjnej,
3) zwigkszeniu wktadu dotychczasowych komandytariuszy — w spétfce komandytowej
— jezeli warto$¢ nowych wktadéw liczonych tgcznie z dotychczasowymi wktadami tych oséb
fizycznych bedzie mniejsza niz okre$lona w art. 70k ust. 3 ustawy zmienianej w art. 14 oraz o
ile nie zostanie dokonana pozytywna ocena osoby fizycznej zgodnie z art. 70k ust. 1 ustawy
zmienianej w art. 14, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

3. Umowy, o ktérych mowa w art. 8a ust. 4 ustawy zmienianej w art. 14, zawarte przed dniem
wejscia w zycie niniejszej ustawy, nie mogg podlegac nowacji ani mie¢ wydtuzanych terminéw
ptfatnosci naleznych osobom fizycznym, od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

4. Zarzgdzajgcy ASI, o ktorym mowa w art. 2 pkt 3a ustawy zmienianej w art. 14, w terminie 30
dni od dnia wejScia w Zycie niniejszej ustawy informuje inwestorow zarzgdzanych



alternatywnych spotek inwestycyjnych, w tym przez ogtoszenie na swojej stronie internetowej
oraz stronach internetowych alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktérymi zarzgdza, o
zmianach  dotyczgcych obejmowania praw uczestnictwa alternatywnych  spotek
inwestycyjnych przez klientow detalicznych, w szczegoélnosci o tresci przepiséw ust. 1 2 oraz
o tresci przepisow art. 8a ust. 4 oraz art. 70k ustawy zmienianej w art. 14, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawa.

Ustawa z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi

Art. 8a
1.

2.

Alternatywna spétka inwestycyjna jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym niz
okre$lony w art. 3 ust. 4 pkt 2.
Alternatywna spotka inwestycyjna moze prowadzic¢ dziatalno$¢ w formie:

1) spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, spotki akcyjnej albo spotki europejskiej;

2) spotki komandytowej albo spotki komandytowo-akcyjnej, w ktorych jedynym
komplementariuszem jest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, spotka akcyjna
albo spotka europejska.

Wytacznym przedmiotem dziatalno$ci alternatywnej spotki inwestycyjnej, z zastrzezeniem
wyjgtkow okreslonych w ustawie, jest zbieranie aktywoéw od wielu inwestoréw w celu ich
lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okres$long politykg inwestycyjng.
Alternatywna spétka inwestycyjna nie moze zawrze¢ umowy pozyczki lub innej umowy o
podobnym charakterze, dokonywac¢ emisji obligacji lub innych papieréw warto$ciowych
niebedgcych prawami uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej, jezeli udzielajgcym
pozyczke lub zawierajgcym inng umowe o podobnym charakterze albo obejmujgcym lub
nabywajgcym obligacje lub inny papier wartosciowy jest osoba fizyczna. Ograniczenie to nie
dotyczy osoby fizycznej uznanej za klienta profesjonalnego, z uwzglednieniem art. 70k ust. 1 i
3.

Art. 70k

1.

Zarzgdzajgcy ASI, na wniosek podmiotu innego niz okre$lony w art. 2 pkt 13a lit. a-m oraz w
zakresie okreSlonym w takim wniosku, moze traktowac ten podmiot jak klienta
profesjonalnego, pod warunkiem Zze podmiot ten posiada wiedze i dos$wiadczenie
pozwalajgce na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwg ocene
ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, a takze spetnia warunek, o ktorym mowa w ust. 3.
Przed uwzglednieniem wniosku zarzgdzajgcy ASI ustala wiedze tego podmiotu o zasadach
traktowania klientow profesjonalnych w zakresie, ktérego wniosek dotyczy.

Zarzgdzajgcy ASI, na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie okreslonym w takim
wniosku, moze traktowac¢ go jak klienta detalicznego. Zarzgdzajgcy ASI moze traktowac
klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego réwniez pomimo braku takiego wniosku w
przypadku alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktéra uzyskata zezwolenie, o ktérym mowa w
art. 5 ust. 1 rozporzgdzenia 2015/760.

Osoba fizyczna moze byc¢ uznana za klienta profesjonalnego, jezeli warto$¢ jej wktadu do
alternatywnej spotki inwestycyjnej bedzie nie mniejsza niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 60
000 euro.

Srodki na wniesienie przez osobe fizyczng wktadu lub udziatu w przypadku, o ktérym mowa w
ust. 3, nie mogg pochodzi¢ z pozyczki, darowizny lub innej umowy o podobnym charakterze
zawartej z alternatywng spotkg inwestycyjng, zarzgdzajgcym ASI lub jednostkg powigzang z
tymi podmiotami w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowoS$ci.

Roéwnowartos¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro, o ktéref mowa w ust. 3, ustala sie przy
zastosowaniu Sredniego kursu euro ogftoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
wniesienia wktadu lub udziatu.



6. Czynno$¢ prawna majgca za przedmiot prawa uczestnictwa w alternatywnej spoice
inwestycyjnej, prowadzgca do przeniesienia tych praw lub uprawnien z nich wynikajgcych na
podmiot inny niz inwestor tej alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz zarzgdzajgcy ASI
zarzgdzajgcy tg alternatywng spotkg inwestycyjng wymaga wyrazenia zgody w formie
pisemnej przez zarzgdzajgcego AS| zarzgdzajgcego tg alternatywng spotkg inwestycyjng.
Zarzgdzajgcy ASI odmawia wyrazenia zgody, jezeli po dokonaniu weryfikacji podmiot, o
ktérym mowa w zdaniu pierwszym, nie spetnia warunkow pozwalajgcych na jego uznanie za
klienta profesjonalnego, z uwzglednieniem ust. 3 i 4. Czynno$¢ prawna dokonana bez
wyrazenia zgody przez zarzgdzajgcego ASI jest niewazna.

7. Przepiséw ust. 3-6 nie stosuje sie, w przypadku gdy co najmniej 50% praw uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej posiadajg klienci profesjonalni, o ktérych mowa w art. 2 pkt
13a lit. a-m.

Zachecamy rowniez do dokladnego przeanalizowania tresci zmian wprowadzonych wskazanymi
powyzej aktami prawnymi.

Przedstawienie informacji o alternatywnej spotce inwestycyjnej zgodnie z art. 229d Ustawy z
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi
data publikacji: 30 pazdziernika 2023 r.

Zgodnie z brzmieniem art. 229d Ustawy o funduszach inwestycyjnych, zarzadzajgcy ASI
przedstawiajgc informacje o ASI przekazuje inwestorom i potencjalnym inwestorom informacje, ktére:
e rzetelnie przedstawiajg sytuacje finansowg
e wskazujg ryzyko zwigzane z nabyciem praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej
e przedstawiajg zasady i zakres nadzoru sprawowanego przez Komisje Nadzoru Finansowego
nad WAHOO INVEST ASI, ktére wykonuje dziatalnos¢ na podstawie wpisu do rejestru
zarzadzajacych.

Zgodnie z wewnetrznymi procedurami, zarzgdzajagcy WAHOO INVEST ASI przekazuje te informacije
W momencie nawigzania pierwszej relacji z inwestorem.



